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��	�� ��� ���
��������	� 	� ��� � ���� �� 	�
�� �	 ������� �	�������� �	���� �	� ���������
������� ��
 �	���� �   � ������� ���� !������ ��
���
���� ��	 ��
 �	� �� ����
��� �	�� ��"��
 �	 �	����� ��� ���� ����������	� ������� ��
 ���� ��
���
��
��� �	������ � �	���� 	� ���������� #��� ������� �� 
��	��
 �	 ����	���� ���
�	������� ���� 	� ���� "��
 	� �	������
��
 �	���
 �� �	�� 
������ $	�� ���������
��	�� �	�� ��	� ��� ���	�
 	� %��!�������� �����������& ��	�	��
 !
 �������
�� ��� �  �� '��� 	� ��� �	��� �� 	� ������� ��
 �����	�� �	������� �	� ����
����	� � ���	 �����
� 
�������	� 	� �	�� �������� ���������	��� 
�����	����"���
��	�������

(	 ���������	� �� ��
� �!	�� ��� �	��� 	� �	��������) ���
 ����� !�
�	 ������*� ������� 	� �	 ������ �	�� �	�� ������
 	!+������ ,���� %�����
�������&- ����� �	��������
 ��� � ��������� +���������	�� 	� ���
 ����� �����
��	� ��� ���� 	� ���� ���"��� ��	��� ���� #���� �� ���	 �	 ��������	� ����
����� �	������ ��� !� ���
 �	 ���������� ��
���
��� !�����	�� �� ����� .	������
!���
 	� ������� ���� ���� ����� ������� +��� �� ����
��
 ����� �	������ 
	�

#�� �	��� 	� ����������� ����� ����� !� ����
 ��� ��	�� �� #�!�� / /�
�� ��� ���� �	���� �� ���� ��� ����� 	� ��	���
 	� ���������0 �� ��� ���	�

�� ���� ��� �	���
 ����� ��
 ���� ��� ���� �	���� ��	��
�� �� �������� $	�
�	� ��������� ����� ��� ���
���
 �	� ��
���
���� �	 ����" ���� ��� ������ 1�	�
������� ��� 
������ �� 	����� �	� �����	�� ��
 ���
 �	 ���� ������ �������
������ �	�����
 �	 ��� ���� ����� ��
���
���� ���� �	 ��		�� �	 	�� ��� 2�
������� �� ��� �  �� �	�� ���� �	������ ���� ��� ����� ���� ���
 
	 �	� ���
������ ��� ����	��� ������ ����� �
������
 ��� ������ �	�� 	� ��������� �� �	��
3� ��� 	���� ���
 ���
 ��	
��� �	��������
 ����� !������ �	� ��� ��
���
���
��	 ��� 
�4����
 ��"��� ��� �	�������� �	 ���� 	� !��	�� ������
� '����
������ �� ��� 
�������	� 	� ������ ���	������� #������ /56/� �	���� 	�� ����
��
���
���� ��� ���� �	�� ��������� �	 	���	���	�"�� �������� ���� ���
 ���
�	 ��� 	��	������
 �	���� 2� � ������� ��
���
���� ��
 	������ ���� ��������
�	 ��!��� ������	��� !������ ��� 
���������	� �	�� 	� ����� ��� �	���� �� �	�
�������� �	�������
� ��
���
���� ��
 ��
������� �
�����	�� �� ��� 	��	������

�	��� 	� �	� �����
��� �	����� ��� ���
 �	 �����������

#	 ����	�� ������� ������� 	� #�!�� / �/� ����� ��� �	�� ��+	� �������� 	�
���� �������) ���� � 
�������	� 	� ��!������ �	������ ���� ��� ��� 78&� 9�����
���� 2��	����� �� � �	�������� �������0 ���	�
 �� ������� ���	��������
 ��
���������	��� 
�����	����"��� ����� �� ���� 
�������
 ������� �� ��� �	�����
	� ������� �	���
� #�� ���� ��!�������� �����	� �� �	�� ����������� ��
 �	�����
	� ������� �:���� �� ��� �	���
�
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���� �� !���" # ��!$ !������%�

2� ��������
� ������ ���	������ �� � �	������� �	���� �	� � ������
 	� �	������
���� ���� �����
 ���	��� ��� ���� 	� ����
��
 ���	�
 
��
 ���
 ���������	��
3�� 	� ����� �� ��� 7�8�&� 9����� ���� 2��	������ �!	�� ����� �	�� !��"�
��	��
 �� �� 	�
���

2�	�� ���� ������
� ��� 78 ��� ��� ������� ���������� 	� ������ 
�����

����� ��� ������ �	���� �� <��	��� '	������
 ����� ��������
 ���� 
����� ���
��	
� 	� �	�
 ������� ��
 
����� ��� �	���������
 �� ��� 	��� @A�� #�� �����
���" !������ ����������� ��
 ������ 
���� ����� �	� ��� 78 ��� �������� ;
�
�	������� ���	���� �	� � ���������
 ����� ���!�� 	� ��� 
������ �	�� 	� �����
��� �����!���
 �	 ��������	�
 	� ��������	�
 
������� ,2
��� �� ��� �  /-� ;
�
�	�������
 ��
 �����������
 ������ 	� ��� 
����� �����
� �		� 1�����
 �	�����
��	�"� ���" 	� ������� �������� �����	��� !�����	�� ��
 �������
 ����� �� ����
�� �	����
�

#�� 9����� ���� ��
���� ��� !��� ��������
 �� � ����� 	� ��
����� ���
���� �	������
 !
 ���	���� �����	���� �	 ����
 �	�� 	� ����� ������� !�����
����	
���
 �� � �	"�� ��
���� �� /55B ��
 �����
�
 �����������
 �	�� 
����
������ ��� ���	����� �� ��������
 � �������� ��
���� 	� C�  ��
�!�� �����
���
 �	 ��	�� �	����	�
� �������� ��� ���� �� ����� C/  �	� �	����	�
� �����
�� ����� 	�� ����	� �� ���
 6 	� 	���� ;	����	�
� ��	 ��� �	� �����

 ��
������� 	� ����� !������ ���� �	 ������ !�� ����� �� �	 ���	�� �	��������
 ��

�	 ��1�������� ���� ��� �	��
 !� ����� 	� ���� !����� 3��� � ����� �� ���
 ��
	�� 
���� ��� ��
���� �� ���	��������
 ��
� �� ��!��1���� 
���� ������ ���
D��������� �	� 9	�" ��
 .����	�� ,D9.- �� ������
 �	 � �������� ������
�� �������������� 3��������
 ��� ���	����� ��� ������!�� �	 ��� 	��� @A ��

�	��� 	��� @ ������ �� ��� 78� !�� �	��	���� � ������ !
 ��� <��	���� �	���
	� ;���� =������ ��� ��
���
���� 	��� @ ��� ������ #�� 78 �	�������� 
	��
�	� ��	
��� ������ 	� ��� ���!��� �	��������
 �����!��� ;	������ ��������

��� �	��� ���!�� 	� �	����	�
� ��������� !����� �� 	��� 6�A �����	��/

������ �& ��'�

9����� ����
��
 ;��"���� ���	�
 ��� ���	����� �� �1�������� �	 � ���� ���
����� �	�������� �	���
 	� ��� ,��
 ��� ���� ���� ��� ��
���� �� ������
-� 2� �
������� ��� ������ 	� ������� ��	��
 !� �������� 2� � ���
�� �	�� ���� ,	��-
��������� 
�����
 ��	� ��� �<$ �	� �  /E� ������� ���� ��� ���	�� ���������

	� ���� �����
����� �� ������ ����� �� ��	��
  ��6� �	� �� ������� ��	��
���
������
 �	����	�
 �� ��� ���	�
 �	���� 
����� 	� ��� ���	�� 
�����!���	� ����
���������� ���	 C��B6 ��� 
��� ��	� � C�  ���� �� ���	�� 	� �!	�� ��� �����
��� ���"� �	� �	����	�
� �� ��� �	� ���� 	� ��� ���	�� 
�����!���	�� ��� ����
�� 	��
 C/�A ��� 
����

'	�� ���
��������
 ��� ��������� 	� ��� '������ ���	�� F�������� ,�	�
��� .����	� ���
��- ����� ���� ���� ��� 9����� ���� 2��	����� ��� ����	�

/��	� �  G� H� ��� �		
 ��
 <����
����� $����
 ,�<$- � � ����	����
 ��������������
�����
 	� 78 �	����	�
�� ��"� 1�����	�� �!	�� ������� 	� ��� !������ ��	� ���� �� �������
���� �!	�� ��� ��� 	� @�� 	��� 5AI 	� �����!�� �	����	�
� ��� �� �������� $������
 �	��� ����"�
������ ��� ���	�
�
 �	� �	����	�
� ����� ��� 	�
��� ����	� �� @/� $�� '���	� �  @��

��
��	
� �

��� ����(
��� ��G




���
 ����� ��� ������������ ������� �	� ������ �����	���� � �������� ���� ��
���	��� #�� ��� 	� ���� ������� �	��
 ���� ��	�
�
 ��� ���������� �	��� 	�
������� ��� 9����� ���� ��	������� �� 	���� �	�
�� �� ���������� 	� �	���
�
��� ���	����� ��� 
	������
 !
 �
+�������� �	 ������������ ��	��������

�� ��� ��	������ �� ���
 �	 ������� 	� ��������� 	� ���� �	����
 ��
����	�
��	��
�� �� �� �1����
 
�4���� �	 ��	
��� � �����!�� �	������� ��	�	�
 ��������
��	� ���� 
	�� �	� �� �	�� �	��� ���	"� !	��
�
 ����	�����
� #�� ����� ����
��	��� 	� ���	�� �������� �	 ��� ��	������ ��� �����	����� �	�������	����
��
 ������
 �	���������� $���	�� ����� ��� � �	������� 	���	�� �� ����� �
��� ���
 �� ���� �	 ��� �����	���� �� � ��� �	�� 	� � � � �	 �	�������	�����
�	����� ���� �	 �� 	���	�� �� ����� �����	���� ������� � �� � �	�� � � ��
����� �� � �� (	�������	���� �	��
 ������ ���� ���	�
 	���	�� ��	��
�
 �����
����������� ������
 �	���������	� ��
 ��	��
�
 ��� !��
�� �	� ���� ��
���
���
��� �	��� ��
�� ��� ���	�
 ������������ '�������� �����	���� �	��
 !� ���

�:����� 	� ������ ��� ���	�
 ����������� �� ���
 ���� �� ��� ����������� F����
����� �	��������� �	��
 ���	 ������ ��� ���	�
 ������������ ��	��
�
 ���� �����
��
	: ��� ���������� �� ��� ������
 	� ����*����

3�� �	���!�� ��	��� �	� ����������
 ������!�� ���������	� �� !���
 	�
��
������� ���	�����	� ��	�� ��� ����� 	� �	��� ��
 '	����� /55A� �	� ���
������� �	�������	��� ����*��� ����� !� ������� � �������� ��!��

 �	 ����
��	���� !�� �� ���	�� 	� � �������
 ������� ��!��

�� �� ���
 ��� �	� �!�� �	

���������� !������ � ������� ��!��

 ��	��� ��
 ��� 9����� ���� ��
����
���� ����� ��
 ����� � �	������� �1����!���� �� ����� ��� 9����� ���� ��
����
�� ��
�� 3�� ��	!��� ���� ���� �������� �� ��� ���� ����� 	� ��!�����
 ����� �	
��� ��	������) ��� �	�������� �
�������� �� ������
� ��
���
��� >�!	�� ����

���!��� 	� ���������� ��	
��� �	������
 ������ 	� ��� ����"� �� ����� �����
��	� �������� ��
 ���������� ����
 �����
��� �	 �����	���� �	 ������ '	��
���
��������
� �� � �	��
 ����� �	�� ���	�� ��� ��		�� ������� ���	����
��	� �� ��
������� 	� �	�� ��
������� ���	�����	� ����	� !� � ���� 	� ��

�1����!���� �� ���� �� �	� �	�����!�� ���� ����������� �� 	���� �	�
�� �� �	��
�����	���� ���� ������ 	� ��� ���� ������ 	� ��� ��
����� ���� ����� �	��
 !�
����� ����� ��	� J�	������� ��!������K �� ��� ����� ���� ����� �	��
 !� �������
�	 �� 	��	����	� �	�������� 	� ��
��
 ���������� ��	� ������� 	� ��� ���	����
��	�� L�� ��� 9����� ���� ��
���� ������� �	������ ������
 �����������
 ��
��� 7�8�

2� ����������� ���	�
 �� ���� ����� �� �	 ����*��� ��� �������
 !	��
�
 ��
����� ����	�����
� !�� ���� ���
 �	���� !������ ���� 	����� ��� �	� #��� ��
�������
 �	���!��� !�� ���� �� ��� ���	 ��� �	��
 	� !	��
�
 ����	�����
�

#�� �	�� �����!�� ���������	� ��	� ������ � !	��
�
 ����	�����
 ������
�	�" �� ���� ��� 9����� ���� ��
���� ������� � ������ ���	��� 	�� 	� �����
��� ���	�� ���������
 	� �����
����� �� ������ ���� �� ��� ����
��
 �	
��� #��

�������	� 	� ������ ���	������ �� ������� #�	 ��
�
 ���� ��� 	!�������	�
���� ����� ��� �� 
�� �	 �		
 �	���� �	
�� 	� ��� ����	��� ��	����� ���	�

�	��
 �	 �	�� ��
 �	���
� ���������� ���
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Planning
ahead

Demographics
Age +

Lone parenthood-

Economic Circumstances
Income +

Education +
Unemployment -
Renting home -

Past Life Events
Prior illness +

Previous unemployment +
Previous saving+

Attitudes & Attributes
Fatalism -

Economic numeracy +
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